Die Finanzkrise ist losbar!
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Expressgeld statt Euroaustritt:

Wirtschaftsaufschwung in den
Krisenstaaten durch

umlaufbeschleunigtes und
abflussgebremstes Regiogeld
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Liquiditatsoptimierung:

Durch die Einfuhrung eines zusatzlichen staatlichen
Regiogeldes konnen die Euro-Krisenstaaten den Geldfluss
In thren Volkswirtschaften beschleunigen.

Das fuhrt zu Wirtschaftswachstum, neuen Arbeitsplatzen,
mehr Steuereinnahmen und mehr Unabhangigkeit vom
Ausland.

Grundidee: Wenn kein zusatzliches Geld in die Wirtschaft
eingefuhrt werden kann, weil es nicht da ist oder sofort
wieder abflieBt durch Importe oder Geldflucht, muss man
das vorhandene Geld besser nutzen.



Staatliche, eurogedeckte Komplementarwahrung:

- Ist keine eigenstandige unabhangige Wahrung, sondern
ein "Nebengeld” des Euro. Vorbild ist der ,,Chiemgauer®.

- Ist an Euro gekoppelt und wird zusatzlich zu diesem
verwendet.

- Ist durch hinterlegte Euro gedeckt und wird vom Staat
zusammen mit der Notenbank in Umlauf gebracht.

- Kann von den Staaten selbst eingefuhrt werden, eine
Veranderung der EU-Vertrage ist nicht notig.

- Regio wird als Bargeld und als Girogeld eingefuhrt.
- Der Regio hat zwel Besonderheiten:
Umlaufimpuls (Nutzungsgebuhr des Geldes)

Abflussbremse (Umtauschgebuhr bei Wechsel in Euro)
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- Der Umlaufimpuls von 8% im Jahr beschleunigt den
Geldfluss, was die Wirtschaft antreibt, Arbeitslosigkeit senkt
und Steuereinnahmen erhoht. Eine Verdoppelung der
Umlaufgeschwindigkeit des Geldes verdoppelt das BIP (bel
freien Kapazitaten)!

- Die Abflussbremse von 10% starkt die regionale Wirtschaft
und reduziert das Handelsdefizit.

- Der Staat hat sofort ca. 10% mehr Liquiditat zur Verfugung
und erhalt zusatzliche Einnahmen in Milliardenhohe.
Geringverdiener werden dadurch kaum belastet.

- Regiokredite sind zinsgunstiger als Eurokredite.

- Der Regio wird den Euro schnell im Inland verdrangen.

- Der Regio bleibt in der Realwirtschaft.

- Staaten konnen im Euro bleiben und erleben Aufschwung.



Staatsentschuldungs-Bank:

Gemeinsam Zinsen sparen
und Schuldenberge abbauen!
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Grundidee der Staatsentschuldungs-Bank

- Anstatt dass sich die Staaten bei privaten Banken

verschulden, grunden sie fur die bestehenden Altschulden
eine eigene Bank.

- Die Zinsgewinne werden zur Schuldentilgung verwendet,
was die Realwirtschaft nicht belastet.

- Es ist eine Hilfe zur Selbsthilfe mit geringer gegenseitiger
Haftung.

- Gleichzeitig werden die Staaten diszipliniert, die
Belohnung gibt es nur beil Haushaltsdisziplin und
Einhaltung des Fiskalpaktes.



Organisation der Staatsentschuldungs-Bank (1)

- Voraussetzung: Die Staaten setzten den Fiskalpakt um,
womit eine zukunftige Neuverschuldung verhindert wird.

- Die Staatsentschuldungs-Bank entsteht durch eine
Erganzung des Euro-Rettungsschirms mit einer Banklizenz
oder durch eine neue Bankgrundung.

- Sie finanziert sich bei der EZB oder am Kapitalmarkt.

- Sie kauft im Laufe einiger Jahre alle Staatsanleihen uber
50% des BIP des jeweiligen Landes (ca. 3 Bill.).

- Die Staaten treten Einnahmen an die Staatsentschuldungs-
Bank ab, z.B. Gewinne der Zentralbanken oder
Sondersteuern.

- Diese Tilgungszahlungen sowie die Zinsgewinne und
Kursgewinne werden fur jedes Land getrennt angespart.



Organisation der Staatsentschuldungs-Bank (2)

- Wenn ein Ansparkonto die Schulden uber 50% BIP
ubersteigt, werden damit die Altschulden schrittweise getilgt.

- Warum das Ansparkonto und keine sofortige Tilgung?
Eigenkapitalbildung: Die Staatsentschuldungs-Bank muf}
ausreichend Eigenkapital vorhalten und Kursschwankungen
verkraften konnen.

GroRRere gegenseitige Sicherheit: Bei Zahlungsausfallen wird
zunachst das Guthaben des Ansparkontos belastet.
Belohnung nach der Leistung: Aus Sicht des Staates sinken
seine Staatsschulden zunachst nicht, das diszipliniert.

- Warum eine extra Bank, das konnte doch die EZB machen?
Eine institutionelle Trennung ist wichtig, damit die EZB sich
auf ihre Aufgabe der Geldwertstabilitat konzentrieren kann
und nicht in Zielkonflikte kommt.



Staatsentschuldungs-Bank ist notwendig,

um den Fiskalpakt umzusetzen.

- Das Ziel des Fiskalpaktes (Stopp Neuverschuldung und
langfristige Schuldentilgung) ist richtig.

- Doch das dafur notige Wirtschaftswachstum ist auch bel
allen geforderten Strukturreformen nicht machbar.

- Die Kurzungen der Staatsausgaben und Steuererhohungen
gehen auf Kosten der Realwirtschaft. Wenn der Staat 4%
des BIP weniger ausgibt, bekommt er zusatzlich mindestens
2% weniger Einnahmen zuruck. Das heiB3t, die private
Wirtschaft musste zum Ausgleich um 6%des BIP wachsen,
um eine Rezession zu vermeiden!

- Die folgende Tabelle zeigt, wie stark die private Wirtschaft
in den Eurolandern zur Einhaltung des Fiskalpaktes
wachsen musste. Man sieht auf den ersten Blick, dass das
ohne Staatsentschuldungs-Bank nicht zu schaffen ist.



Daten ££8 2012, Einhaltung des Fiskalpaktes: Mit Staatsentschuldungs-Bank:

eigene Berechnung

Thomas Mayer Notiges jahrliches verdecktes (nur mit Zinskosten, ohne die im
Wirtschaftsswachstum um Fiskalpakt geregelten Tilgungen)
Rezession zu vermeiden Notiges jahrliches verdecktes
von 2013 bis 2017. Wirtschaftsswachstum 2013-17.
Deutschland 1,9% 0,3%
Griechenland 10,6% 2, 7%
Frankreich 3,5% 1,6%

Zypern 2,8% 1,9%

Osterreich 1,7% 0.8%

Slovenien 1,0% 1,0%

Finnland 0,0% 0,0%



Ein realistisches Konzept zur Staatsentschuldung!

- Der schrittweise Aufkauf von 3 Billionen Staatsanleihen,
spart jahrlich bis zu 100 Milliarden Euro Zinszahlungen!

- Die Zinszahlungen der Staaten werden auf den
Ansparkonten gesammelt und dienen dem Schuldenabbau.

- Die Finanzmarkte und nicht die Realwirtschaft wird
belastet.

- Der Teufelskreis der Schuldenfalle wird durchbrochen und
eine tatsachliche Schuldentilgung moglich.

- Es ist politisch leicht umsetzbar. Jede Steuererhohung und
Ausgabenkurzung fuhrt zu Protesten. Dagegen stort es
nicht, wenn es am Kapitalmarkt weniger Staatsanleihen gibt.

- Die 50%-Grenze kann in Zukunft schrittweise weiter
gesenkt werden bis zur volligen Entschuldung der Staaten.



Eurokrise ware sofort entschartt!

- Finanzierung der Staaten wird gesichert:

Mit der Staatsentschuldungs-Bank wissen die Markte, dass
kein Euro-Staat Pleite gehen wird und dass der Fiskalpakt
Hande und FuBRe bekommt. Das Vertrauen in den Euro wird

wieder herstellt und Anleger konnen wieder mit der
Sicherheit von Staatsanleihen rechnen.

- Euro wird langfristig stabilisiert:
Eine weiterschreitende Staatsschuldenkrise wurde

irgendwann zu hoher Inflation, Staatsbankrotten und
Wirtschaftskrisen fuhren. Das wird vermieden.

- Staatshaushalte werden entlastet:

Durch das Vertrauen privater Investoren werden die Zinsen

von gegenwartig bis zu 6% (z.B. Italien, Spanien) auf etwa
2% sinken, ahnlich wie bei 10jahrigen UK- und US-Anleihen.



Zur Grundung der Staatentschuldungs-Bank:

- Die Staatsentschuldungs-Bank sollte in den EU-Vertragen

verankert werden, denn dies wurde eine Sonderbehandlung
durch die EZB bel der Kreditvergabe sicherstellen.

- Der Rettungsschirm ESM konnte entsprechend erweitert
und mit einer Banklizenz versehen werden. Fur den
langsamen Aufkauf von Staatsanleihen bis 50% des BIP
ware die Einhaltung des Fiskalpaktes notig. Bei hoheren

oder schnelleren Aufkaufen wurden wie bisher verscharfte
Reformen und Kontrollen verlangt.

- Wenn es zu keiner Einigung bei den EU-Vertragen kommt,
konnen die willigen Staaten die Staatsentschuldungs-Bank

extra grunden. Staatsbanken konnen wie Privatbanken bei
der EZB Kredite abrufen.



Hilfe zur Selbsthilfe statt Transferunion!

- Durch die Staatsentschuldungsbank konnen alle Eurolander
ihre Zinsausgaben zu Schuldentilgungen machen. Auch
Kursgewinne gehen auf die jeweiligen Ansparkonten.

- Lander mit hohen Zinsen konnen mehr einsparen als Lander
mit niedrigen Zinsen.

- Aber kein Land zahlt die Schulden anderer Lander!

- Und keinem Land entstehen hohere Kosten. Wenn sich z.B.
Deutschland selbst billiger als die Staatsentschuldungs-Bank
am Kapitalmarkt refinanzieren kann, dann wird Deutschland
nur die Refinanzierung uber die EZB nutzen.



Abgesicherte Solidaritat statt blinder Haftung!

Die Staatsentschuldungs-Bank sollte gemeinsam von den
EU-Staaten betrieben werden, damit sie sich gunstig am
Kapitalmarkt refinanzieren kann. Und als Bank benotigt sie
ausreichend Eigenkapital und Puffer fur Kursschwankungen.

Die Haftung ist fur die beteiligten Staaten risikoarm, denn

1. sie bezieht sich nur auf das jeweilige Eigenkapital,

2. es werden nur Staatsanleihen von Staaten aufgekauft, die
den Fiskalpakt einhalten,

3. es gibt das stetig wachsende Eigenkapital der
Ansparkonten als Sicherheuit,

4. die Staaten mussen bestimmte regelmafBige Einkunfte (z.B.
Zentralbankgewinne, Steuern) oder Vermogenswerte

an die Staatsentschuldungs-Bank abtreten,

5. die Staatsentschuldungs-Bank stabilisiert die Staaten, so
dass Finanzkrisen unwahrscheinlicher werden.



Europaische Zentralbank bleibt unabhangig.

- EZB bleibt unabhangig, da sie frei entscheiden kann, wie
stark sie die Staatsentschuldungs-Bank finanziert. (Da sie
das Geld schopft, hat sie dazu unbegrenzte Moglichkeiten.)

- Es ist ein beschranktes Engagement, das mit einer
Disziplinierung der Regierungen verbunden ist.

- Es wird nur die gegenwartige Praxis etwas verandert:
Die EZB kauft schon heute Staatsanleihen am Zweitmarkt.
Etwa ein Drittel der Staatsanleihen werden von Banken
gehalten, die sich bei der EZB refinanzieren und die
Zinsgewinne erhalten. Im Gegenzug sollte die EZB die
Bankenfinanzierung zuruckfahren und diese
Wettbewerbsverzerrung beenden.

- Die EZB ist niemals vollig unabhangig von den Staaten, da
sie fur die Stabilitat der Wahrung sorgen und damit
notgedrungen Fehler der Regierungen ausgleichen muss.



Keine Inflationsgefahr!

Wenn die EZB die Staatsentschuldungs-Bank finanziert,
weitet sie die Geldmenge aus. Eine Inflationsgefahr besteht
deshalb aber nicht:

- Inflation entsteht nicht allein durch mehr Geld, sondern erst
wenn die tatsachliche Nachfrage hoher als das Angebot ist.

- Eine gesattigte, industrialisierte und globale Wirtschaft
bremst die Inflation, da zusatzlicher Bedarf fast immer
befriedigt werden kann.

- In den letzten Jahrzehnten hatten wir eine stetig wachsende
Geldmenge, die aber nicht nachfragewirksam wurde, da das
zusatzliche Geld in die Finanzmarkte abwanderte.

- Inflation entsteht zur Zeit vor allem aus der Verknappung
von Rohstoffen, nicht durch Geldmengenausweitung.

- Der Ankauf der Staatsanleihen erfolgt uber viele Jahre, die
EZB kann immer beobachten und reagieren.



Deflation wird verhindert!

- Die EZB kann zum Ausgleich die Kredite an die
Geschaftsbanken zuruckfuhren (Sterilisation).

- Die Geldmenge wird durch das Ansparen der Zinszahlungen
laufend zuruckgefuhrt. Je hoher das Eigenkapital umso
weniger EZB-Kredite werden benotigt.

- Die SparmaRnahmen der Staaten und wirtschaftliche
Stagnation erzeugen einen deflationaren Druck. Das wird
durch eine Geldmengenausweitung ausgeglichen.

- Nicht durch ein begrenztes Engagement der EZB entsteht
eine Inflationsgefahr, sondern wenn die Staatsschulden
weiter wachsen und die EZB irgendwann in wirklich groRem
Stil als Feuerwehr eingreifen muRB.

- Die Gefahr einer Inflation der Finanzanlagen ist hoher als
einer Inflation von Gutern und Dienstleistungen. Deshalb ist
eine begleitende Zahmung der Finanzmarkte notwendig.



Unterschied zu anderen Vorschlagen:

Schuldentilgungsfonds des Sachverstandigenrates:

- ahnlich wie Staatsentschuldungs-Bank,

- wird von SPD/Grune und Europaparlament unterstutzt,

- jedoch keine Finanzierung durch die EZB,

- deshalb gibt es kaum Zinsersparnisse zur Schuldentilgung,
- Staaten mussten die Tilgung aus laufenden Einnahmen
bestreiten, was sie nicht schaffen werden,

- keine Ansparkonten, das heil’t geringere Sicherheit.

Banklizenz fur EMS-Rettungsfonds:

- Verbilligt Finanzierung des EMS-Rettungsfonds,

- Jedoch keine langfristige Strategie zum Schuldenabbau,
- wirkt nur in zugespitzter Krise und nicht vorbeugend.

Direkte Finanzierung der Staaten durch die EZB:

- keine Disziplizierung der Staaten,

- keine langfristige Strategie zum Schuldenabbau,
- birgt deshalb Inflationsgefahr.



Finanzmarkte zahmen:

Themensammlung
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Regulierung der Banken und Finanzinstituten:

- Trennung des Investmentbankengeschafts vom
sonstigen Bankengeschaft.

- Hohere und transparentere Eigenkapitalanforderungen
fur alle Finanzdienstleister.

- Besonderes Insolvenzrecht fur Banken.
- GroRenbegrenzung fur Finanzdienstleister.
- Europaweite Bankenaufsicht.

- Europaweiter Stabilitats- und Abwicklungsfonds fur
Banken und weitere Unternehmen des Finanzsektors.

- Regulierung von Hedge-Fonds, Private-Equity-
Gesellschaften und anderen "Schattenbanken”.

- Grundung europaischer Ratingagenturen.

- Beschrankung der Moglichkeiten der Geldschopfung
durch die Geschaftsbanken (Vollgeldsystem, Monetative).



Beschrankung der Spekulation:

- Einfuhrung einer Finanztransaktionssteuer oder
Borsenumsatzsteuer.

- Verbot von Hochfrequenz-Handel.
- Verbot von ungedeckten Leerverkaufen.

- Verbot von Derivaten, die nicht der Absicherung von
realwirtschaftlichen Geschaften dienen.

- Bessere und fruhzeitige Beobachtung von Finanzblasen
durch eine europaische Institution und regulierende
Eingriffe.

- Eindammung der Spekulation mit Nahrungsmitteln.

- Verbot von Leveraged-Buy-Out
Unternehmensubernahmen.

- Bel Kreditverbriefungen mul} ein Risiko beim ersten
Kreditgeber bleiben.



Weitere Reformen unserer Finanzordnung:

- Umlaufimpuls fur das gesamte Geldwesen (Expressgeld,
fliessendes Geld).

=Jahrlicher Ausgleich der Targetforderungen zwischen
den Euro-Notenbanken nach dem Vorbild der
amerikanischen FED.

- Insolvenzordnung fur Staaten.

Anderung von Steuergesetzen:

- Erhohung der Abgeltungssteuer.
- Steuerabkommen mit "Steueroasen®.
- Vermogenssteuer, Sonderabgabe oder Lastenausgleich.



Demokratisierung der EU
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